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PRESENTACION

El siguiente informe es una publicaciéon del Ministerio de Comercio Exterior,
Turismo e Inversiones. El mismo se encuentra enmarcado dentro del programa de
elaboraciéon de Documentos de Andlisis y Estudios de Mercados, cuya finalidad a
nivel general es acercar a usuarios, tanto publicos como privados, informaciéon
macro y microecondmica con un cierto grado de analisis, considerando que la
disponibilidad de informacién sistematizada y actualizada es fundamental en aras
de generar herramientas e instrumentos que contribuyan a incrementar el stock de
conocimientos sobre determinados aspectos de la realidad provincial.

El propdsito especifico de este analisis en particular, es presentar de manera
sintética informacién sobre la economia de la provincia, a los fines de colaborar en
el proceso de toma de decisiones que involucra todo proceso de inversion, tanto
para actores privados como para aquellos encargados de la elaboracién de politicas
publicas.

A tal fin se pretende realizar un monitoreo de la actividad econdmica
provincial del afio 2008, llevando adelante un seguimiento de la evoluciéon de los
principales indicadores econémicos aplicados a nivel local.
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EXPORTACIONES

» Las exportaciones de la Provincia en el afio 2008 totalizaron los U$S 2.538
millones (F.0.B)! vy de esta manera registraron una tasa de crecimiento
interanual del 52%, y resulté la mas alta tasa del periodo 1993/2008. En
valores absolutos el incremento de los valores exportados fue de U$S 866
millones respecto al afio 2007.

Evolucién de las exportaciones de Chubut (millones de U$S FOB)
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» La mencionada tasa de crecimiento anual le permitié posicionarse como la
provincia con mejor desempefio, exhibiendo la tasa de variaciéon de los
valores exportados mas alta del pais, siendo ademas el doble del promedio
nacional.
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» Respecto a su participacion en el total de exportaciones argentinas, la
provincia se consolidé en el cuarto lugar, aumentando su aporte al pasar del
2,99% en 2007 al 3,62% en el dltimo afio. La diferencia en valores
exportados con la quinta provincia exportadora (Mendoza) fue del 65%, al
registrarse en Chubut ventas que superaron en U$S 1.000 millones a las de
la mencionada provincia.

! Datos provisorios.
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Composicion

» La composicidon segun grandes rubros fue la siguiente:

Composicién de las exportaciones seguln grandes rubros. Afio
2008
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La variacion interanual en cada uno de los grandes rubros fue la siguiente:
Gran Rubro

COMB. y Total
MOI ENERGIA general

7% -3% 50% 94% 52%

Principales Productos

El mencionado crecimiento del total exportado se explica fundamentalmente por
el desempefio de bs dos principales productos: petréleo crudo y aluminio, los
cuales aumentaron el valor de sus ventas en U$S 852 millones.

Los numeros evidencian que el desmoronamiento de los precios internacionales
de la dltima parte de 2008, no alcanzaron a impactar en los resultados finales,
dado que el valor de las ventas de petréleo aumentaron un 94% y del aluminio
un 53%.

El incremento del valor de las exportaciones de petrdleo se explica tanto por el
efecto cantidad como por el efecto precios; las cantidades exportadas
aumentaron un 47% vy el precio promedio un 32%, ambos en términos
interanuales.

Por su parte el aumento del valor de las exportaciones de aluminio se explica
por el efecto cantidad, dado que las toneladas exportadas sufrieron una
variacion positiva de un 55% interanual.

En conjunto ambos productos representaron en 2008 el 77,4% del total y de
esta manera aumentaron su participacion en 7,7 puntos porcentuales respecto
al afio 2007.
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Otros de los productos que registraron incrementos en los valores
comercializados fueron Pescados-exlc. Filetes- (+38%), Mariscos (+15%) y
Maquinas, aparatos y art. Mecanicos (+86%o).

Por su parte las lanas sucias y elaboradas exhibieron un desempefio negativo (-
52% y -5% respectivamente) como asi también los filetes de pescado (-5,6%),
los géneros de punto (-15%) y las Manufacturas de piedra y amianto (-10,3%).

Un andlisis particular merece el desempefio de los productos vinculados al
sector metal- mecanico provincial, el cual es d principal complejo exportador
luego de los 4 principales y tradicionales de la provincia, como lo son el
petrolero, el aluminio, el pesquero y el lanero. En conjunto los productos que
componen el capitulo Maquinas, aparatos y artefactos mecanicos; partes de
estas maquinas o aparatos, registré6 ventas al mercado externo por U$S 14,6
millones, lo cual significd un alza del 42% respecto al afio 2007, en este caso el
aumento de las cantidades exportadas y no los precios, fue la explicacién del
incre mento en los montos comercializados.

La produccidon exportable de este sector estuvo destinada a 13 paises distintos,
siendo los principales compradores los siguientes paises sudamericanos:
Colombia, Brasil, Venezuela, Chile, Peru, Ecuador y Blivia, hacia donde se
concentraron el 99% de las ventas.

Destinos

Los principales paises destino de las exportaciones continuaron siendo como el
afo anterior Estados Unidos y China, que concentraron el 55% del total de las
ventas internacionales de Chubut y aumentaron su participacion en 5,8 puntos
porcentuales respecto a 2007.
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Participacién % de los principales paises destino
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Como se puede observar en el siguiente gréafico, un grupo de 6 paises
explicaron el 96% del aumento total de las exportaciones anuales de la
provincia.

Paises que explican el incremento de las exportaciones
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El pais que mas aumentd su participacion en el total fue China, al pasar del
15,4% en 2007 al 23,3% en 2008 debido a una variacién del 130% en el
valor de las ventas a ese pais, explicado por mayores ventas de petrdleo las
cuales significan el 91,5% del total exportado a ese pais.

Por su parte, las exportaciones al principal destino (Estados Unidos)
crecieron un 42%, pero se redujo su participacion en el total en 2,2 puntos
porcentuales al pasar del 34,1% al 31,9% entre 2007 y 2008. El
incremento interanual en el valor de las ventas fue impulsado por el petréleo
y el aluminio, que representan el 98,7% del total exportado a este destino.

Entre los principales destinos de las exportaciones de la Provincia el que
mayor incremento porcentual presentdé en el valor de sus compras fue
Sudafrica al pasar de realizar compras en el 2007 por U$S 2 millones a U$S
94 millones en el 2008 y aumentdé su participacion en el total del 0,1% al
3,7%.

Entre los 10 primeros destinos, se destaca también la dinamica de las
ventas a Brasil, que experimentaron una variacion positiva del 44,7% como
resultado de haber aumentado en U$S 16,7 millones las colocaciones en ese
pais. El aluminio es el principal producto destinado a ese mercado y
constituye la explicacion de tal crecimiento, aun cuando es uno de los
destinos con mayor diversificacion de productos.
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ANUNCIOS DE INVERSION

» El indicador utilizado para aproximar el clima de inversién en la
provincia se denomina “Anuncios de Inversién”. la Base de Inversiones
recoge los anuncios de inversidon realizados por empresas privadas
localizadas en el pais y en Chubut especificamente, a través de los
principales medios de prensa y de informacién facilitada por las cAmaras
empresarias que las agrupan.

Los resultados obtenidos son una Proxy de las expectativas que tienen y
tuvieron quienes toman decisiones en las principales empresas que
operan en nuestra economia.

Como lo que se pretende es sondear expectativas y clima de inversion,
los anuncios de inversiéon realizados por el Estado (Inversién Pudblica) no
se consideran, y por tanto, no forman parte de esta Base de anuncios de
inversion.

» El monto de los anuncios de inversiéon en la provincia para el 2008
totaliza una cantidad de U$S 4.372 millones, lo que representa un
crecimiento de un 331% con respecto al monto del afio anterior, que se
ubicaba en U$S 1.006 millones.

Evolucién de los anuncios de Inversién. Chubut.
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Fuente: elaboracidon propia en base a abeceb.com

» Este favorable comportamiento del clima de inversion fue mas positivo
aun cuando se lo compara con lo sucedido con este indicador en el total
pais, que exhibié un crecimiento de un 19% con respecto al monto del
afio 2007, alcanzando los U$S 26.209 millones en 2008.

» De esta manera, la Provincia del Chubut se posicioné en el segundo lugar
en el ranking de provincias receptoras de anuncios de inversion. Asi, su
participacion que en 2007 era de 4,6% aumenté al 16,7% en 2008,
ubicandose detrds de la Provincia de Buenos Aires. Este crecimiento
permitié desplazar a la Ciudad de Buenos Aires y a la Provincia de Santa
Fé, que se ubicaban en segundo y tercer lugar respectivamente en
2007.
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Participacion en los anuncios de inversion segun provincias
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Fuente: elaboracion propia en base a abeceb.com

Anuncios de Inversién por provincia de destino. Afio 2007 vs. Afio 2008.
En millones de U$S.

2007 2008
Provincia Participacién Provincia Participacion
Buenos Aires 4.530 20,6% Buenos Aires 6.166 23,5%
Ciudad Bs. As 3.574 16,2% Chubut 4.373 16,7%
Santa Fe 1.846 8.4% Santa Cruz 1.328 5.1%
Neuguén 1.269 5,8% Cordoba 1.213 4,6%
Cordoba 1.220 5,5% Ciudad Bs. As 1.091 4,2%
San Juan 1.032 4,7% Neuquén 1.064 4,1%
Chubut 1.006 4.6% Tierra del Fuego 995 3.8%
Santa Cruz 869 3,9% Santa Fe 795 3,0%
Tierra del Fuego 588 2,7% Rio Negro 730 2,.8%
Salta 427 1,9% Mendoza 642 2,4%
Mendoza 426 1.9% Salta 581 2.2%
Santiago del Estero 265 1,2% Jujuy 401 1,5%
Corrientes 137 0,6% San Juan 380 1,5%
Formosa 107 0,5% La Rioja 315 1,2%
Tucuman 106 0.5% Corrientes 299 1.1%
Misiones 89 0,4% Misiones 242 0,9%
Rio Negro 84 0,4% Tucuman 200 0,8%
Entre Rios 78 0,4% Chaco 153 0,6%
Jujuy 60 0.3% Formosa 132 0.5%
San Luis 55 0,3% San Luis 78 0,3%
Chaco 46 0,2% Entre Rios 32 0,1%
Catamarca 41 0,2% Catamarca 28 0,1%
La Rioja 29 0.1% La Pampa 4 0.0%
La Pampa 7 0,0% Santiago del Estero 0,0%

Fuente: abeceb.com
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CONSTRUCCION

Inversién en construccién - Permisos de edificacion

» Para la estimacion de la inversién privada en construccidon se utiliza k
mediciéon de la superficie cubierta de los permisos de edificacion
otorgados por los municipios, esta variable es atil como indicador de la
actividad real de la construccién, pues aun cuando no refleja
directamente lo efectivamente construido, si muestra las expectativas de
inversion futura en el sector.

» Mientras el aumento de la superficie en los 42 principales municipios de
la Argentina fue de solo el 0,3%, en Chubut se registr6 un 15,1% de
incremento en la superficie de permisos de edificacion solicitada.

» Este indicador siguidé consolidando su tendencia creciente iniciada en el
afio 2003 y no exhibi6 en 2008 una desaceleracibn en su tasa de
crecimiento: en 2007 el crecimiento fue del 13,9% y en 2006 un 3,1%.

Permisos de Edificacion (en m2). Chubut
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Fuente: elaboracion propia en base a DGEyC

» En el andlisis territorial surge que de los 4 municipios considerados en
este informe, en 3 de ellos se registraron incrementos. Trelew se mostré
como el méas dinamico con un aumento interanual del 41%, en
Comodoro Rivadavia el alza fue de un 18% interanual y en Puerto
Madryn un 16%, mientras que en Rawson se registré una disminuciéon
del 28%. En tanto que como se pude observar en el siguiente grafico la
distribucion de la superficie fue similar entre las 3 mas grandes ciudades
de la Provincia.

Distribuciéon Municipal de de los Permisos de
Edificacion (en m2).
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Fuente: elaboracion propia en base a DGEyC
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Consumo de Cemento

» El consumo de cemento es uno de los principales indicadores adelantados
de la actividad de la construcciéon en una region. AUn cuando generalmente
este indicador presenta variaciones mas abruptas que el sector en su
conjunto, cuando los despachos de cemento disminuyen es un claro signo
de un freno en la actividad.

» Este indicador exhibié en la provincia una mejor perfomance que en el total
nacional. Asi, mientras que el consumo de cemento a nivel nacional crecié
un 1,6%, en la Provincia del Chubut se incrementé un 5,7% respecto al afio
anterior y por lo tanto no se desaceleré respecto al afio anterior.

Evolucién de Consumo de Cemento
Chubut
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Fuente: Elaboracion propia en base a Asociacion fabricantes de cemento.

» En el analisis mensual se destaca que 7 de los 12 meses de 2008 el
consumo aumentd en forma interanual y en el periodo Enero-Octubre 2008
llevaba un crecimiento acumulado del 8,3% interanual. El afio cerré con el
mencionado 5,7%, explicado por la caida del 5,4% en el Ultimo bimestre
del afio.

Empresas del sector

» La cantidad de empresas del sector ascendié en Diciembre de 2008 a 540,
variable constante en relacién a igual mes del afio 2007. En el total pais la
cantidad de empresas crecié un 5,3% con 25.201 empresas del sector.

» En el analisis de creacion de empresas por tipo mostré que constructoras
presentd un crecimiento respecto de Diciembre del 2007 del 5%. Las
contratistas disminuyeron un 12%, en tanto que las subcontratistas
aumenté un 6%.

Tipo de empresa Dic-2008 Dic-2007
Constructoras 354 337
Contratistas 121 139
Subcontratistas 65 61
Fuente: IERIC

Empleo en el sector

» El sector sufrié6 una importante contraccién del empleo, que fue del 11,5%
comparando el acumulado Enero/Diciembre 2008 respecto al mismo periodo
de 2007. En tanto que comparando el Gltimo mes del afio 2008 respecto al
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mismo mes de 2007 la reduccion de la cantidad de trabajadores registrados
fue del orden del 17%.

» En un analisis mensual, en el segundo semestre de 2008 se observaron
moderados crecimientos en los meses de septiembre, octubre y noviembre
respecto al mes anterior y una caida (-8,6%) en diciembre, con lo cual el
afio cerré con 7517 empleados registrados en el sector.

» La disminucidn en esta variable se produjo en 22 de las 24 jurisdicciones del
pais y la caida promedio en Argentina fue del 10,2% interanual en Diciembre
del dltimo afo.

SECTOR FINANCIERO
Préstamos

El monto de los préstamos otorgados por el sistema bancario es otro indicador
del nivel de actividad de una economia, tanto por su rol en la financiacién del
consumo de los particulares como por su funcién en el financiamiento de la
inversion privada.

» El stock total de préstamos en Chubut a fin del afio 2008 ascendié a los
$1.627.362.000, es decir que se incrementaron 37,6% en relacién al mismo
periodo del afio 2007. Es el quinto afio consecutivo de crecimiento del stock
de préstamos otorgados en la provincia.

» El total de préstamos otorgados fue disminuyendo en el transcurso de la
década hasta el afio 2003, comparando ese afio con el 2008 el incremento
fue del 307%.

—&— TOTAL
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Fuente: elaboracion propia en base a B.C.R.A.

» Los préstamos mas asociados al consumo, aquellos otorgados a las personas
fisicas en relacibn de dependencia, aumentaron un 2%, respecto al afio
2007. En tanto que los préstamos a los sectores productivos crecieron en un
porcentaje muy inferior (15,5%), respecto al mismo periodo del afio
anterior.
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» En cuanto a los préstamos otorgados a sectores productivos la dinamica
sectorial de 2008 fue la siguiente:

» Los destinados a la producciéon primaria aumentaron un 28,8%
respecto del mismo periodo de 2007 y participan con el 8,3% del
total de los préstamos.

= Los otorgados a h industria se incrementaron un 53%, pero solo
participan con el 3% del total de préstamos.

= EIl sector electricidad, gas y agua crecié un 45% y participa con el
0,7% del total.

» En tanto que el sector servicios, disminuyd su stock de préstamos en
un 2,2% y concentra el 13% del total.

Depdsitos

» EIl total de depésitos en el sistema financiero provincial a fin del afio 2008
ascendi6 a los $ 2.042.570.000 lo cual representa un 31,5% de incremento
respecto al afio 2007.

» Este incremento representa incluso una aceleracion en la tasa de
crecimiento interanual, dado que en el afio 2007 el incremento habia sido un
17,5%.

» Del andlisis del comportamiento de los depésitos durante el transcurso del
afno 2008, surge que el incremento mencionado se debe a la dinamica del
primer trimestre del afio. Hasta el mes de Septiembre los depoésitos
continuaron creciendo, pero a un menor ritmo que los primeros meses del
ano. El dltimo trimestre se registré6 una contracciéon en los depdsitos del
4,2% respecto al trimestre anterior.

CONSUMO

Como indicadores de consumo en la provincia se analiza en este apartado las
ventas en supermercados y las ventas de vehiculos 0 km.

Ventas en Supermercados

La dinamica del consumo, aproximada con este indicador, muestra un incremento
tanto a nivel nacional como provincial, pero con un considerable diferencial de
tasas de crecimiento en favor de la Provincia respecto al total pais.

» Los resultados de la encuesta de supermercados muestran que las ventas en
los supermercados de la provincia durante el afio 2008 alcanzaron los 1.342
millones de pesos.
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» Asi, este indicador de consumo registré un alza nominal del 39,4% del afio
2008, respecto al afo anterior, mientras que a nivel pais el crecimiento fue
del 41,9%.

> Por su parte, en términos reales (deflacionado por Indice de precios
Rawson-Trelew), el indice de ventas fue sustancialmente menor, alcanzando
un crecimiento del orden del 10,3% interanual, esta tasa, aun cuando fue
positiva, fue la mas baja de los ultimos 5 afios.

Ventas en Supermercados. Chubut
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC.
Ventas de vehiculos O Km.

» La ventas de vehiculos O km. en la provincia contindan aumentando.
Experimentaron un incremento del 11,4% en el afio 2008 respecto al afo
anterior, como resultado de haberse vendido 15111 vehiculos durante el
transcurso del afio. Fue este el sexto afio consecutivo de crecimiento de este
indicador, adn con una desaceleracion de 7 puntos porcentuales respecto al
afo anterior.

» El crecimiento de las ventas exhibido este afio superé en 4 puntos
porcentuales a la perfomance de las ventas a nivel pais.
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Fuente: Elaboracién propia en base a Registros Propiedad Automotor.
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» Es la sexta provincia del pais y la primera en la region patagdnica en
cantidad de vehiculos vendidos, lo cual pone de manifiesto el poder
adquisitivo de la poblacién.

» Del andlisis del comportamiento mensual, surge que el mercado automotor
sintié la disminucion de las ventas los ultimos 2 meses del afo. Hasta
Octubre las ventas venian creciendo un 13,7% Yy cerr6 el afio con 2,3 puntos
menos, explicado por la caida del 6,4% interanual del bimestre Noviembre
Diciembre 2008. Este impacto negativo fue menor que el registrado en el
total pais, donde la reduccién fue del 16% interanual en mismo periodo.

PRODUCCION DE PETROLEOY GAS

» En comparaciéon con el afio 2007, la producciéon de petréleo crudo en
Chubut, disminuyo en un 2%, sin embargo mantiene el nivel de produccién
que supera los 9.000.000 m3, permitiendo asi superar la producciéon de
Neuquén, llegando a concentrar el 26,4% del total pais, mientras que
Neuquén alcanzé el 25,7% de la producciéon nacional.

Evolucién Produccion Petréleo.
Chubut (2000-2008)

12000000

10000000

8000000

6000000 1

4000000 1

2000000 1
04

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Fuente: elaboracién propia en base a Secretaria de Energia de la Nacion

» El nivel de produccion anual también cay6 en las provincias de Neuquén y
Santa Cruz y se incrementé en La Pampa. El comportamiento de la
produccién provincial fue el siguiente:

Chubut:-2%
Neuquén:-4,8%
Santa Cruz: -8,9%
La Pampa: +22%

» La produccién de gas en el 2008 en la provincia fue 7% superior a la
registrada en el afio 2007, mientras que en el total de Argentina este
indicador disminuyo un 1,4%. La producciébn en Chubut no exhibio
desaceleracién respecto al crecimiento del 2007 (+5%) pero si fue menor
que el 14% de incre mento registrado en el 2006.
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Producciéon mensual de gas natural, Chubut. 1993/2008
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Fuente: Elaboracion propia en base a Secretaria de Energia de Nacién

PESCA

» En el marco del dificil contexto que afecta al sector pesquero, los

>

desembarques de capturas maritimas continuaron cayendo, en este afio
hubo una disminucién de 6,7% respecto al afio pasado. En el total pais se
vio incrementado el nivel de desembarques en un 2,3%

Los desembarques acumulados del afio alcanzaron las 186.750 toneladas,
es decir que se produjeron 13.574 toneladas menos que en el afio 2007.

En Puerto Madryn se produjo el 80,4% de los desembarques, y Comodoro
Rivadavia particip6 con el 13% de las capturas.

Capturas Maritimas por Provincia
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Fuente: Elaboracion propia en base a SAGPYA

PRECIOS

El aumento acumulado de los precios, medido por el Nivel General de
Precios del Indice Autoponderado de Rawson — Trelew (relevado por la
Direcciéon General de Estadistica y Censos), fue del 22,7% entre Diciembre
de 2007 y el mismo mes de 2008. Esta variacidon de precios es concordante
con los indices relevados a nivel pais por consultoras privadas.

Los meses del afio de mayor crecimiento de los precios fueron Marzo y Abril,
llegando a aumentar un 3,4% en Abril respecto al mes anterior, siendo éste
el pico maximo de aumentos del afio, con una desaceleracién en los meses
siguientes, de tal manera que el incremento acumulado en el primer
semestre fue 13,4%, en tanto que en el segundo semestre fue del 8,2%.
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» Como se puede observar en el siguiente grafico, la tasa de crecimiento se
redujo en 4,4 puntos porcentuales respecto al 27,1% registrado en 2007.

Tasas de variacion anual de precios
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Fuente: elaboracién propia en base a DGEyC Chubut.

» En términos interanuales, comparando el promedio del nivel general de
precios de 2008 con el mismo promedio del afio anterior, el alza fue del
orden del 26,4 %.

Precios de commodities con importancia para la economia provincial

El afio 2008 fue un claro ejemplo de cémo los precios pueden fluctuar
drasticamente en el corto plazo y esto se verific6 también en los precios de 3 de las
principales commodities (petréleo, lanas y aluminio) con influencia en la economia
provincial.

Lanas: los precios de la lana® han caido aproximadamente un 100% entre el pico
maximo de su cotizacién en Enero de 2008 y Diciembre del mismo afio y volvié a
los valores de fines de 2005, cuando se cotizaba en torno a los U$S 2 por kg.

Con respecto al inicio de la zafra 2008/09 la caida es del 40%, cuando en
Julio la cotizacion rondaba los U$S 3,5.

Evoucién del precio de la Lana. Periodo 2004/2008
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Fuente: Elaboracion propia en base a Prolana

Aluminio: El precio internacional del aluminio, sufri6 a Diciembre de 2008 una
caida del 126% luego de alcanzar su pico maximo en Julio de 2008. Hasta el mes
de Julio se mantuvo el precio en torno a los U$S 3.000 y a partir de Agosto
comenzod una fuerte caida, siendo en términos nominales U$S 1838/tn. la reduccion
registrada hasta Diciembre.

2 Referencialana de 20 micronesy 50% de rinde. Fuente: Prolana.
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Comparando las dltimas cotizaciones del mes de Diciembre de 2008 respecto a
2007, la disminucién del precio fue sustancialmente menor (-62%) con una
reduccion de U$S 1000 la tn. Cabe resaltar que los precios actuales volvieron a los
promedios registrados entre 1999 y 2003.

Evolucién precios Aluminio(L ME). 2008
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Fuente: Elaboracion propia en base a LME
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Petréleo: El precio internacional del crudo que alcanzé su maximo histérico de U$S
145 el barril (WTI) en Julio de 2008 cayd 280% entre ese mes y diciembre del
ultimo afio. En tanto que la caida en diciembre 2008 respecto a diciembre 2007 fue
del 150%. Como se puede observar en el siguiente gréafico los valores de fin de
2008 son similares a los vigentes en gran parte del afio 2004.

Evolucién precio del petréleo crudo. 2004/2008
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Fuente: Elaboracion propia en base a Energy Information Administration
FINANZAS PUBLICAS
Como indicadores del comportamiento de las finanzas publicas de la provincia se
presenta la evolucidon de la distribucién de recursos nacionales a la provincia y la
recaudacion tributaria provincial.

Distribucién de Recursos Nacionales®

» La distribucidon de recursos nacionales hacia la provincia en el afio 2008
ascendiéo a $ 1.113 millones, experimentando un incremento anual del

® Dentro de las transferencias autométicas de impuestos se incluyen la coparticipacion federal de
impuestos, que se aimenta basicamente de tributos como IVA, Ganancias e impuestos internos,
cuya recaudacion se encuentra a cargo del gobierno naciona , también incluye a los regimenes
especiales, que son transferencias autométicas con asignacion especifica a funciones de
educacion, energia, construccion, etc.
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24,4%. Mientras que el total de transferencias automaticas de Naciéon a
las provincias crecié un 25,4%.

Distribucién de Recursos Nacionales
Chubut 2005 - 2008
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Fuente: Elaboracién propia en base a Ministerio de Economia y Produccién de la Nacion.

» El promedio mensual durante 2007 fue de $ 74,5 millones contra $ 92,8
millones en 2008.

» Analizando el dltimo bimestre del afo, se encuentra que las
transferencias a la Provincia continuaron creciendo en forma interanual,
pero a un ritmo menor que el resto del afio (15,1%0).

» En un andlisis de los envios automaéaticos de la Nacién percibidos por cada
jurisdiccion se observa que Chubut esta entre las 3 provincias que
menores incrementos registraron, junto con Santa Cruz (23,7%) y
Buenos Aires (24,1%).

» Estos montos representan el 1,7% del total de las transferencias
nacionales a las provincias, integrando junto a Santa Cruz y Tierra del
Fuego el grupo de las 3 provincias que recibieron menos transferencias
de recursos nacionales en el afo.

Recaudacién Tributaria Provincial®

» La recaudacion tributaria provincial total super6 en 2008 los $ 700
millones, representando un 32% de incremento respecto a la
recaudacion del afio anterior.

» Esto significé una desaceleracidon respecto a las tasas de crecimiento que
se vinieron registrando en los ultimos 2 afios. Respecto al crecimiento
del afio 2007 la reduccién de las tasas fue de 9 puntos porcentuales y
respecto al 2006 la reducciéon fue de 21 puntos porcentuales.

4 Datos provisorios
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Recaudacion Tributaria Provincial
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» Los Ingresos Brutos (IB) representaron el 80% de la recaudacion total y
se incrementaron un 29%, tomando esto como un indicador de nivel de
actividad y considerando el 22% de aumento del nivel general de
precios, se puede aproximar a un crecimiento en términos reales del 7%.




